V=2 GROUIM

30.4.2014

VR-KONSERNIN OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2014

VR-konsernin liikkevaihto oli ensimmaiselld vuosineljanneksella 316,1
(310,4) miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen liikevaihto kasvoi 4,0 prosenttia.
Raportoitu liikevaihto kasvoi viime vuodesta 1,8 prosenttia. Merkittavin ero
raportoidun ja vertailukelposen liikevaihdon valilla on 4.11.2013 myydyn
Corenet Oy:n vaikutus liikkevaihtoon. Vuosineljanneksen vertailukelpoinen
liketulos parani hieman edellisvuodesta ja oli -1,9 (-2,2) miljoonaa euroa.
Raportoitu liikevoitto vertailukaudella oli -3,0 miljoonaa euroa ja sisalsi
Corenet Oy:n liiketuloksen. VR-konsernin tulos ensimmaisella
vuosineljanneksella oli -1,3 (-1,6) miljoonaa euroa.

Vuosineljanneksen liiketulokseen sisaltyi omaisuuden myyntivoittoja 0,1
(7,0) miljoonaa euroa.

Kaikki liiketoiminnat kasvattivat liikevaihtoaan ja liiketulostaan edellisvuoteen
verrattuna. Kannattavuuden paranemiseen vaikutti liikevaihdon kasvun liséksi
l&pi organisaation tehdyt tehostamistoimenpiteet.

Liiketoimintakohtaiset liikevaihdot, liikevoitot ja henkilomaarat on esitetty
erillisessa taulukossa.

Matkustajaliikenne

Matkustajaliikenteen liikevaihto kasvoi ensimmaisella vuosineljanneksella

2,1 prosenttia ja oli 145,1 (142,1) miljoonaa euroa. Juna- ja autoliikenteessa
tehtiin yhteensa 26,8 (25,4) miljoonaa matkaa. Matkojen méaara kasvoi
edellisvuoteen verrattuna 5,6 prosenttia, autoliikenteen matkaméaarat
kasvoivat 18,0 prosenttia ja junaliikenteen laskivat 0,3 prosenttia..
Matkustajaliikenteen liikevoitto oli 9,4 miljoonaa euroa ja kasvoi 33,6
prosenttia vertailukaudesta (7,1). Ensimmaiset kaksikerroksiset DuettoPlus-
ravintolavaunut otettiin kayttoon alkuvuodesta. Vaunutyyppi on ainoa laatuaan
maailmassa.

Junaliikenne

Matkustajaliikenteessa junaliikenteen liikevaihto oli vuosineljanneksella 115,0
(114,7) miljoonaa euroa, jossa on kasvua vuoteen 2013 verrattuna
0,3 prosenttia.

Kaukoliikenteessa ennakko- ja tarjouslippujen myynti kasvoi vahvasti kun taas
perus- ja joustavien lippujen kysynta laski. Allegron matkamaarat kasvoivat
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ruplan kurssin huomattavasta heikkenemisestéa huolimatta, sen sijaan Tolstoin
matkamaaréat laskivat erittain paljon.

Junaliikenteen matkojen maara oli vuosineljanneksella 17,2 miljoonaa ollen
vertailukauden tasolla (17,2). Kaukoliikenteen matkamaarat pysyivat (muutos
+0,5 prosenttia) vertailukauden tasolla, mutta henkilokilometrit laskivat 3,6
prosenttia. Henkilokilometrit olivat 970 miljoonaa kilometria (1007). Suomen ja
Vendajan valisessa liikenteessa matkojen maara oli vuosineljdnneksella noin
140000, jossa oli kasvua 4,2 prosenttia.

Lahiliikenteen matkamaara oli katsauskaudella 13,8 miljoonaa ja pysyi
vertailukauden tasolla (13,8). Suurin osa lahilikenteesta oli
paakaupunkiseudun HSL:n ostamaa lahilikennetta.

Itsepalvelukanavien osuus kotimaan kaukoliikenteen matkojen myynnista ol
maaliskuussa 62,9 prosenttia, jossa kasvua viime vuoteen verrattuna
4,0 prosenttiyksikkoa.

Alkuvuonna aikataulun mukaisesti maaraasemalle saapuneiden junien osuus
kaukoliikenteessa oli 89,8 (85,0) prosenttia. Lahilikenteessa tasmallisyys oli
94,7 (95,5) prosenttia. Kaukoliikenteen tasmallisyys oli erittain hyvalla tasolla
ja siihen osaltaan vaikutti leuto talvi. My6hastymisraja on kaukoliikenteessa
viisi minuuttia ja lahiliikenteesséa kolme minuuttia.

Autoliikenne

Matkustajaliikenteessa autoliikenteen liikevaihto oli vuosineljanneksella 22,4
(19,0) miljoonaa euroa. Linja-autoliikenteessa tehtiin 9,7 (8,2) miljoonaa
matkaa. Kasvua vertailukauteen oli 18,0 prosenttia, joka selittyy paaosin
voitettujen kilpailutusten myota.

Logistiikka

Logistiikan liikevaihto oli vuosineljanneksella 111,0 (107,5) miljoonaa euroa ja
kasvoi 3,2 prosenttia vuoden 2013 vastaavasta kaudesta. Liikevoitto kasvoi
huomattavasti viime vuodesta ja oli 6,5 miljoonaa euroa (0,6). Logistiikan
kuljetusmaarat kasvoivat vertailukaudesta ja kuljetettu tonnimaara oli

10,8 (10,3) miljoonaa.

Logistiikkapalveluiden kysynta on vahvasti rippuvainen kotimaan teollisuus-
tuotannosta. Kuljetusméaarien kehitys on ollut ensimmaisella
vuosineljanneksella hyva ja seka kotimaan ettd kansaivalisen liikkenteen
kuljetetut tonnit kasvoivat. Etenkin rautatielogistiikan osalta lahitulevaisuuden
volyymindkymat ovat positiiviset.

Rautatielogistiikka

Rautatielogistiikan liikevaihto oli vuosineljanneksella 86,0 (82,5) miljoonaa
euroa. Kasvua viime vuoden vastaavaan kauteen verrattuna oli 4,3 prosenttia.
Junaliikenteen tonnikilometrit olivat 2498 (2358) miljoonaa nousten

5,9 prosenttia.



Kotimaan kuljetetut tonnit olivat vuosineljanneksella 5,8 miljoonaa tonnia
kasvaen 4,3 prosenttia edellisvuoden tasosta. Junaliikenteelle tarkeat
metsateollisuuden kuljetukset kasvoivat hieman viime vuoden tasosta ollen
4,2 miljoonaa tonnia. Metalliteollisuuden kuljetukset kasvoivat 9,8 prosenttia ja
vastaavasti kemianteollisuuden kuljetukset 11,6 prosenttia.

Kansainvalisessa liikenteessa vuosineljanneksen kuljetusmaaréat olivat
3,8 miljoonaa tonnia ja kasvoivat tarkastelukaudella 8,9 prosenttia.
Kuljetusmaarien kasvuun vuosineljanneksella vaikutti Vengjan liikenteen
vahva kasvu.

Maantielogistiikka

Maantielogistiikan liikevaihto oli vuosineljannekselld 25,0 (25,0) miljoonaa
euroa. Tavarakuljetukset olivat vuosineljanneksella 1,2 miljoonaa tonnia ja ne
vahenivat edellisen vuoden vastaavasta vuosineljdnneksesta 8,3 prosenttia.

Kansainvaliset kuljetukset laskivat tammi-maaliskuussa 8,1prosenttia.

Infrarakentaminen

Infrarakentamisen liikevaihto kasvoi vahvasti ja oli vuosineljanneksella 47,9
(43,6) miljoonaa euroa ylittaen vertailukauden tason 9,8 prosenttia.
Tilauskanta pysyi hyvana. Meneillaan olevat kilpailutukset vaikuttavat jonkin
verran loppuvuoden ja etenkin ensivuoden liikevaihdon kehitykseen.
Vuosineljanneksen liiketappio oli 10,3 miljoonaa euroa (-11,7). Tappio johtuu
liketoiminnan kausiluontoisuudesta rakentamisen péaastessa kunnolla kayntiin
toisella vuosineljanneksella.

Investoinnit

Kokonaisinvestoinnit olivat vuosineljdnneksella 33,1 (28,4) miljoonaa euroa,
joista 7,9miljoonaa euroa toteutetiin leasing-jarjestelyin.

Merkittavimmat kohteet olivat matkustajaliikenteen ravintolavaunut ja
logistiikan kalusto. Muut investointimenot olivat lahinnd normaaleja
kayttbomaisuuden korvausinvestointeja. Mittava sahkoveturi-investointi
allekirjoitettiin helmikuussa. Viime vuoden suurimpiin investointeihin kuulunut
Oulun huoltohalli otetiin kayttddn ensimmaisen vuosineljanneksen aikana.

Rahoitus

Konsernin rahavarojen muutos oli vuoden alusta -74,8 (-18,1) miljoonaa
euroa. Kassan negatiivista muutosta selittd& osin maksujen jaksotuserot.
Maksuvalmius sailyi hyvana. Likvidit varat olivat kauden lopussa 190,5
(189,0) miljoonaa euroa.



Henkil6sto

Konsernin henkiléston maara oli alkuvuonna keskimaarin 9 830 (10 251)
henkil6a. Liiketoimintakohtaiset henkildstomaarat ja niiden muutokset on
esitetty erillisessa taulukossa.

Konsernin rakennemuutokset

Katsauskaudella konsernin rakenteessa ei tapahtunut muutoksia.

Loppuvuoden ndkymat ja riskit

Koko vuoden vertailukelpoisen liikevaihdon ja liikevoiton odotetaan pysyvan
viime vuoden tasolla tai kasvavan hieman. Epdvarmuutta ennusteisiin tuo
matkustajaliikenteen liikevaihdon kehitys, infran avoimet tarjouskilpailut sekéa
Vengjan taloudellinen tilanne seka mahdollisten pakotteiden kaytto.

Konsernin rahoitustilanteen ennakoidaan hieman heikkenevéan alkuvuoden
2014 aikana alkavien investointien myodta mutta pysyvéan edelleen hyvana.

VR-Yhtyma Oy
Hallitus

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.



KONSERNIN TULOSLASKELMA 1.1 -31.3.2014

(M€) 1-3/2014 1-3/2013 Muutos-%  1-12/2013
Liikevaihto 316,1 3104 1,8 14212
Valmistus omaan kayttoon 7,2 89 -19,1 40,2
Liiketoiminnan muut tuotot 7,7 14,5 -47,2 50,1
Materiaalit ja palvelut 87,6 89,4 -2,0 461,7
Henkilostokulut 140,5 148,2 5,2 571,3
Poistot 27,8 28,8 -3,5 120,6
Liiketoiminnan muut kulut 76,8 70,2 94 287,2
Kulut yhteensa 332,8 336,7 -1,2 1440,8
Liikevoitto -1,9 -3,0 37,2 70,6
Rahoituserat 0,1 0,8 -93,9 0,3
Tulos rahoituserien jalkeen -1,8 -2,1 15,2 70,9
Satunnaiset kulut 0,0 -0,1 -0,2
Valittoméat verot 0,4 0,5 33,2 -4,6
Vahemmiston osuus 0,1 0,0 -0,8
Tilikauden voitto -1,3 -1,6 18,8 65,3

KONSERNIN TASE 31.3.2014

(ME€) 31.3.2014 31.3.2013 Muutos-% 31.12.2013
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet 89,9 94,1 -4,5 91,3
Konserniliikearvo 1,5 2,9 -47,1 1,9
Aineelliset hyddykkeet 11125 11498 -3,2 1112
Sijoitukset 41,3 20,7 99,6 34,6
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 97,8 98,8 -1,0 95,3
Saamiset 180,0 163,9 9,8 207,9
Rahat, pankkisaam. ja rahoitusarvopap. 190,5 188,9 0,8 265,3
Vastaavaa yhteensa 17134 1719,1 -0,3 1808,7
Oma paaoma 1487,7 1423,0 45 1489,2
Vahemmistdosuudet 4.4 14,1 -68,7 5,2
Varaukset 7.2 7,6 -6,2 8,5
Pitk&aikainen vieras padoma 70,4 71,8 -1,9 70,7
Lyhytaikainen vieras padoma 143,7 202,6 -29,1 235,0

Vastattavaa yhteensa 17134 1719,1 -0,3 1808,7




KONSERNIN RAHOITUSLASKELMA

(M€) 1-3/2014 1-3/2013 1-12/2013
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto -1,9 -3,0 70,6
Oikaisut liikevoittoon 26,8 20,6 90,9
Kayttdpaaoman muutos -67,1 -37,1 -29,8
Rahoituserat ja verot 0,2 2,0 -1,9
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa -41,9 -17,4 129,7
Investointien rahavirta yhteens&a -32,6 -25,7 -76,3
Rahoituksen rahavirta
Rahalaitoslainojen muutos -0,4 25,0 -0,2
Rahoituksen rahavirta yhteensa -0,3 25,0 4.9
Rahavarojen muutos -74.8 -18,1 58,3
Rahavarat 1.1. 265,3 207,0 207,0
Rahavarat 31.3. 190,5 189,0 265,3
Konsernin ulkoinen liikevaihto toiminnoittain
(M€) 1-3/2014 1-3/2013 Muutos-% 1-12/2013
Matkustajaliikenne 145,1 142,1 2,1 568,0
Junaliikenne 115,0 114,7 0,3 458,9
Bussiliikenne 22,4 19,0 17,7 75,1
Catering- ja ravintolatoiminta 7,7 8,4 -8,0 34,0
Logistiikka 111,0 107,5 3,2 4419
Junaliikenne 86,0 82,5 4,3 331,6
Autoliikenne 25,0 25,0 -0,2 110,3
Infrarakentaminen 47,9 43,6 9,8 340,3
Muut palvelut 121 17,2 -29,3 70,9
Yhteensa 316,1 310,4 1,8 1421,2
Konsernin liikevoitot toiminnoittain
(M€) 1-3/2014 1-3/2013 Muutos-% 1-12/2013
Matkustajaliikenne 9.4 71 33,6 33,2
Logistiikka 6,5 0,6 13,0
Infrarakentaminen -10,3 -11,7 12,0 8,3
Konsernitoiminnot ja muut -7,5 11 16,2
Yhteensa -1,9 -3,0 37,2 70,6



Kuljetusmaarat

Matkustajaliikenteen matkat (milj.)
Junaliikenne
Kaukoliikenne
Lahiliikenne
Autoliikenne
Yhteensa

Junaliikenteen henkilokilometrit (mil].)

Logistiikan tonnit (milj)
Junaliikenne
Kotimainen
Kansainvalinen
Autoliikenne
Yhteensa

Junaliikenteen tonnikilometrit (milj.)

Konsernin henkiléstd toiminnoittain

(keskimaarin)

Matkustajaliikenne
Logistiikka

Ratojen rakentaminen ja kunnossapito

Muut palvelut
Yhteensa

1-3/2014 1-3/2013 Muutos-% 1-12/2013
17,2 17,2 -0,3 69,3
34 34 0,5 13,6
13,8 13,8 -0,5 55,8
9,7 8,2 18,0 29,1
26,8 254 5,6 98,4
971 1007 -3,6 4053
9,5 9,0 6,1 36,4
58 55 4,3 22,8
3.8 3,5 8,9 13,6
1,2 1,3 -8,3 57
10,8 10,3 4,2 42,1
2498 2 358 59 9470

1-3/2014 1-3/2013  Muutos-%

2632 2600 1,2

1640 1666 -1,6

1898 1923 -1,3

3660 4062 -9,9

9830 10251 4,1



